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Le présent Rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds renferme les faits saillants financiers, mais ne contient pas les états financiers
annuels complets des Fonds que vous détenez. Sivous n‘avez pas requ d'exemplaire des états financiers annuels avec le présentrapport, vous pouvez
en obtenir un gratuitement, sur demande, en communiquant avec Services d'investissement FERIQUE au 514 788-6485 (sans frais 1800291-0337),
en écrivant a Gestion FERIQUE, Place du Canada, 1010, rue de La Gauchetiére Ouest, bureau 1400, Montréal (Québec) H3B 2N2 ou en visitant notre
site Web a ferique.com ou le site Web de SEDAR a I'adresse sedar.com. Vous pouvez également obtenir de cette facon les politiques et procédures
de vote par procuration, le dossier de vote par procuration et 'information trimestrielle.



Un placement dans un organisme de placement collectif peut donner lieu a des frais de gestion et autres frais. Les ratios de frais de
gestion varient d'une année a l'autre. Veuillez lire le prospectus avant de faire un placement. Les organismes de placement collectif ne sont
pas garantis par la Société d'assurance-dépdts du Canada ni par tout autre organisme public d'assurance-dépéts. Leur valeur fluctue souvent
et leur rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement futur.

Remarque a I'égard des déclarations prospectives

Le présent rapport peut renfermer des déclarations prospectives sur les Fonds, leur rendement futur, leurs stratégies ou perspectives et
les mesures que pourraient prendre les Fonds. Les termes «peuty, « pourrait», «devrait», «voudrait», « supposer», « perspectives», «croire »,
«planifier», « prévoir», «estimer», «s'attendre a», «avoir l'intention de», «prévision» et «objectif», ainsi que les termes et expressions
semblables, désignent des déclarations prospectives.

Les déclarations prospectives ne garantissent pas le rendement futur des Fonds. Elles sont assujetties a des incertitudes et a des risques
intrinséques concernant les Fonds et les facteurs économiques en général, de sorte que les prévisions, projections et autres déclarations
prospectives pourraient ne pas se matérialiser. Le lecteur est prié de ne pas se fier indiment a ces déclarations puisque les événements
et les résultats réels pourraient différer sensiblement de ceux qui sont énoncés ou prévus dans les déclarations prospectives relatives aux
Fonds, en raison, mais sans s'y limiter, d'importants facteurs comme les conditions générales économiques, politiques et des marchés au
Canada, aux Etats-Unis et & I'échelle internationale, les taux d'intérét et de change, les marchés boursiers et financiers mondiaux, la
concurrence, les changements technologiques, les modifications apportées aux lois et aux reglements, les jugements d'ordre judiciaire ou
réglementaire, les poursuites judiciaires et les catastrophes.

Le lecteur est prié de noter que la liste susmentionnée des facteurs importants susceptibles d'influer sur les résultats futurs n'est pas
exhaustive. Avant de prendre toute décision de placement, le lecteur est également incité a examiner attentivement ces facteurs ainsi que
d‘autres facteurs. Toutes les opinions prospectives peuvent étre modifiées sans préavis et sont émises de bonne foi sans aucune
responsabilité [égale.
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Analyse du rendement
du Fonds par la direction

Objectif et stratégies de placement

Le Fonds FERIQUE Actions asiatiques vise & maximiser le rendement
a long terme par l'appréciation du capital. Le Fonds investit
principalement dans des actions ordinaires de toutes classes sur le
marché asiatique.

Le sous-gestionnaire de portefeuille, Gestion d'actifs Nomura
U.S.A. inc. (Nomura), sélectionne d'abord des pays et des secteurs
qu'iljuge attrayants, puis recherche les sociétés qui, selon lui, affichent
le meilleur potentiel d'appréciation. Il tient également compte
d'autres facteurs qui pourraient avoir un effet positif sur le prix du
titre de la société.

Le sous-gestionnaire de portefeuille peut investir a la fois dans des
sociétés situées dans des pays développés et dans des pays en
développement (appelés aussi pays émergents). L'exposition
maximale aux titres de pays émergents est de 60 % du Fonds.

Les sommes d'argent sont principalement investies et réinvesties
dans toutes les classes et catégories d'actions ordinaires de sociétés
asiatiques inscrites a une bourse et pourraient étre investies en
obligations convertibles, en actions privilégiées, en droits, en fiducies
de revenu, en fonds négociés en bourse, en bons de souscription,
en certificats d'actions étrangeéres, en effets de commerce a court
terme de sociétés et d'institutions financieres canadiennes et en
bons du Trésor du gouvernement du Canada.

Risque

Les risques d'investir dans le Fonds demeurent les mémes que ceux
mentionnés dans le prospectus. Le Fonds s'adresse aux investisseurs
ayant une tolérance moyenne a élevée au risque et qui désirent
investir a long terme. Il peut aussi étre utilisé comme élément de la
partie réservée aux actions internationales d'un portefeuille de
placement diversifié.

Résultats d’'exploitation

Le Fonds FERIQUE Actions asiatiques a affiché un rendement net
de -15,0% pour l'exercice clos le 31 décembre 2022. Son indice
de référence, I'indice MSCI Asie Pacifique (tous pays), a produit
un rendement de - 10,9 % au cours de cette méme période.
Contrairement au rendement de l'indice de référence, qui ne
comprend aucuns frais de placement, le rendement du Fonds est
indiqué déduction faite des frais de gestion et d'exploitation a payer
par le Fonds.

Sur une base relative, la performance du Fonds a été inférieure
a la médiane de son industrie’, dont le rendement pour l'exercice
a été de - 14,6 %, déduction faite des frais.

Au cours de la période, la répartition géographique a contribué au
rendement relatif du portefeuille. La surpondération de I'lndonésie
et la sous-pondération de Taiwan ont contribué au rendement tout
en compensant l'incidence négative de la sous-pondération
de Hong Kong et de la Thailande.

La sélection des titres en Chine, a Taiwan, en Corée et au Japon a nui
au rendement relatif.

Fonds FERIQUE Actions asiatiques

Au Japon, une mauvaise répartition sectorielle a nui au rendement
relatif. Le sous-gestionnaire de portefeuille a maintenu une
surpondération importante des sociétés d'électronique en raison
de leur potentiel de croissance a long terme. Toutefois, cette position
a souffert de I'effet négatif de la baisse marquée en 2022 de ce
secteur, déclenchée par des craintes concernant les rajustements
cycliques des stocks des fabricants d'ordinateurs et de téléphones
intelligents. La sous-pondération du secteur de la finance a également
pesé sur le rendement. Les banques, qui constituent la principale
composante du secteur, ont fortement rebondi, portées par les
attentes d'une hausse des marges d'intérét a la suite de I'annonce,
par la Banque du Japon, de changements a sa politique de contréle
de la courbe des taux.

En Chine, la surpondération des concessionnaires automobiles
(consommation discrétionnaire) a nui au rendement, principalement
en raison des craintes que I'adoption des véhicules électriques
perturbe, plus rapidement que prévu, les ventes de véhicules
traditionnels a moteur a combustion interne. En ce qui concerne
les titres individuels, Shenzhou International Group Holdings a fait
piétre figure en raison de préoccupations concernant la production
et la demande, tandis que Flat Glass Group a souffert de la
concurrence et des pressions sur les colts. Quant aux sociétés
Internet, elles ont souffert des incertitudes planant sur le contexte
réglementaire. Parallelement, 'amélioration des prévisions sur les
prix du cuivre et de l'or a favorisé le cours de Zijin Mining Group.

En Corée, SK Innovation a tiré de l'arriére en raison de craintes
concernant les prix des produits de raffinage, qui pourraient suivre
une tendance baissiére attribuable a la faiblesse de la demande.
De méme, SK Hynix et Samsung Electronics ont montré des signes
de faiblesse dans le secteur de la mémoire, compte tenu de la chute
des prix.

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC) a fait pietre
figure dans un contexte de baisse mondiale significative des titres
technologiques et d'inquiétudes concernant la lenteur a laquelle
les stocks de puces de circuits intégrés sont absorbés. Quant au
titre de GlobalWafers (Taiwan), il a reculé aprés I'échec de I'acquisition
prévue de Siltronic. L'assureur Cathay Financial Holding a sous-
performé en raison de son exposition aux facteurs liés a la COVID-19
et de la faiblesse de son ratio d'adéquation des fonds propres.

Du coté de la finance, la surpondération de sociétés bancaires
en Inde, en Indonésie et a Singapour, dont HDFC Bank, ICICI Bank,
Bank Central Asia et DBS Bank, a favorisé les rendements en raison
de prévisions tablant sur une croissance accrue des préts et un
rehaussement de la qualité des actifs.

Le sous-gestionnaire de portefeuille a augmenté la surpondération
du Japon, une position qui offre une certaine stabilité dans un
environnement volatil. En effet, la forte dépréciation du yen japonais
profite aux marchés locaux. De plus, comme le PIB du pays connait
une croissance lente, mais constante, les perspectives a I'égard
des sociétés comptent parmi les plus stables de la région. Ainsi,
elles tablent sur une hausse continue des bénéfices dans I'ensemble
du marché, notamment parmiles entreprises manufacturieres et les
sociétés liées a l'exportation. Au sortir de la pandémie, le Japon
a rouvert ses portes de maniere plus décisive que les autres pays
de la région et jouit d'une meilleure position que certaines économies
concentrées, dont la Corée et Taiwan.

! Source : Rendement médian des fonds comparables selon Fundata, au 31 décembre 2022.
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En Chine, le gouvernement est soudainement revenu sur sa politique
«zéro COVID» et a la fin de 2022, il a assoupli sa réglementation
stricte du secteur technologique. Parallelement, il a rouvert
I"économie, assoupli la réglementation d'Internet et décidé de
maintenir une politique monétaire normale, alors que la plupart des
grandes économies resserrent la leur. A la lumiére des annonces
concernant le secteur de I'immobilier et des éclaircissements sur
la réouverture de I'économie, le sous-gestionnaire de portefeuille
a décidé de maintenir une position neutre en Chine.

Evénements récents

Depuis le début de la pandémie de COVID-19, le sous-gestionnaire
de portefeuille a surpondéré les sociétés manufacturiéres orientées
vers |'exportation et sous-pondéré les industries non manufacturiéres
axées sur la demande intérieure au Japon. Il partait du principe que
les fabricants axés sur I'exportation profiteraient de la reprise
économique mondiale et de la faiblesse du yen, ce qui augmenterait
leur rentabilité. Or, les conditions économiques sous-jacentes ont
évolué: I'économie nationale a connu une reprise plus modeste
que prévuy, et les tendances du marché des changes se sontinversées.
Par conséquent, le sous-gestionnaire de portefeuille ne suivra plus
ce cadre de placement stratégique d'aussi pres.

Bien que I'économie chinoise tourne encore au ralenti, le sous-
gestionnaire de portefeuille est optimiste, compte tenu de la
détermination du gouvernement a rouvrir 'économie et de la mise
en ceuvre de mesures de soutien dans le secteur de I'immobilier.
Les autorités réglementaires ont également assoupli la répression
a I'égard des entreprises technologiques, ce qui devrait profiter
au secteur. Dans ce contexte, le sous-gestionnaire de portefeuille
cherchera a rehausser la surpondération du secteur au sein
du portefeuille.

Le sous-gestionnaire de portefeuille réitere sa confiance a I'égard
du secteur australien des ressources, compte tenu du marché tendu
et des solides flux de trésorerie disponibles. En outre, les sociétés
du secteur des ressources naturelles conserveront un réle dans
la transition énergétique.

Fonds FERIQUE Actions asiatiques

Les révisions a la baisse des bénéfices pourraient se poursuivre pour
les sociétés taiwanaises et coréennes. Les perspectives concernant
Taiwan demeurent assombries par le spectre d'une récession
mondiale et par la faiblesse de la demande des consommateurs.
En Corée, les actions se porteront légérement mieux en raison
de larigueur des dépenses d'investissement des fabricants de puces
mémoires. Le portefeuille sous-pondere les deux pays, et le
sous-gestionnaire de portefeuille s'attend a ce que le cycle atteigne
un creux en milieu d'année.

Il n'y a pas eu de changement dans la composition du Comité
d'examen indépendant des Fonds FERIQUE (CEl) pendant 'année
2022. Le mandat de M. Jude Martineau, président du CEl prendra
finle 31 mars 2023. Mme Louise Sanscartier a été nommée au poste
de président intérimaire du CEl pour la période du 1¢" avril 2023 au
9 juin 2023 et M. Yves Frenette a été nommé a titre de membre du
CEl pour un mandat de trois ans débutant le 1¢" avril 2023.

Opérations entre apparentés

Le Gestionnaire du Fonds est Gestion FERIQUE, une organisation
sans but lucratif. Gestion FERIQUE regoit des honoraires de gestion
servant a couvrir ses dépenses en ce qui concerne la gestion et les
opérations quotidiennes du Fonds, comme indiqué a la section
Frais de gestion. Ces dépenses comprennent les honoraires du
gestionnaire de portefeuille, les dépenses de mise en marché et de
distribution liées au Fonds, ainsi que les frais d'administration
du Gestionnaire.

Services d'investissement FERIQUE (SIF) est une filiale sans but
lucratif de Gestion FERIQUE inscrite & titre de cabinet dans les
disciplines de courtage en épargne collective et de planification
financiére, et elle agit comme placeur des parts du Fonds.
Un pourcentage des frais de gestion versés par le Fonds
a Gestion FERIQUE est utilisé pour couvrir les dépenses relatives
aux activités quotidiennes de SIF.

Gestion FERIQUE assume les charges opérationnelles du Fonds,
sauf les frais du comité d'examen indépendant et les frais de
dépdt réglementaire, en échange de frais d'administration,
comme indiqué a la section Frais de gestion.

Pour l'exercice clos le 31 décembre 2022, Nomura n'a effectué

aucune opération entre apparentés dans le cadre de la gestion du
Fonds FERIQUE Actions asiatiques (0$ au 31 décembre 2021).
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Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre ses
résultats financiers pour les périodes comptables indiquées.

Exercices clos les

31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc.
. 2022 2021 2020 2019 2018
Actif net par part"©® (12 mois) (12 mois) (12 mois) (12 mois) (12 mois)
$ $ $ $ $
Actif net au début de la période comptable 20,89 22,88 19,41 17,18 20,29
Augmentation (diminution) attribuable a I'exploitation
Total des revenus 0,46 0,42 0,35 0,50 0,51
Total des charges (0,24) (0,32) (0,27) (0,25) (0,27)
Gains (pertes) réalisé(e)s (0,63) 1,13 (0,38) (0,07) 1,31
Gains (pertes) non réalisé(e)s (2,52) (2,70) 3,85 2,31 (3,26)
Augmentation (diminution) totale attribuable a I'exploitation ? (2,93) (1,47) 3,55 2,49 1,71)
Distributions
du revenu net de placement (sauf les dividendes) 0,01 — - 0,01 0,01
des dividendes 0,20 0,12 0,10 0,25 0,23
des gains en capital - 0,44 _ — 1,20
Distributions annuelles totales 0,21 0,56 0,10 0,26 1,44
Actif net a la fin de la période comptable @ 17,59 20,89 22,88 19,41 17,18

(

Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L'actif net par part présenté dans les états financiers pourrait différer de la valeur
liquidative calculée aux fins d'établissement du prix des parts. Ces écarts sont expliqués dans les notes afférentes aux états financiers.

L'actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. Laugmentation ou la diminution attribuable a I'exploitation
est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable. Ce tableau ne constitue pas un rapprochement de l'actif net par
part entre le début et la fin de la période comptable.

Les distributions ont été payées en espéces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds, ou les deux.
'actif net est calculé conformément aux Normes internationales d'information financiére (IFRS).
Dans le présent document, le mot « parts » désigne des parts de série A.

=

T

@

Exercices clos les

31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc.
2022 2021 2020 2019 2018
Ratios et données supplémentaires (12 mois) (12 mois) (12 mois) (12 mois) (12 mois)
Valeur liquidative totale (en milliers de $) 194291 206821 192557 162247 137854
Nombre de parts en circulation ") 11083861 9905215 8398656 8382311 8055079
Ratio des frais de gestion (%)? 1,25 1,30 1,30 1,30 1,25
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge par le Gestionnaire (%) 1,25 1,30 1,30 1,30 1,25
Taux de rotation du portefeuille (%)® 42,33 55,98 40,94 46,79 50,86
Ratio des frais d'opérations (%) 0,10 0,12 0,07 0,08 0,09
Valeur liquidative par part ($) 17,53 20,88 22,93 19,36 17,11

Données au 31 décembre des périodes comptables comparatives.

Le ratio des frais de gestion est établi d'aprés le total des charges pour la période comptable indiquée (a I'exclusion des frais de courtage, des autres colts d'opérations
de portefeduille et des retenues d'impéts sur les revenus de dividendes) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au
cours de la période comptable.

Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gére activement les placements de celui-ci.
Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période comptable. Plus le taux de
rotation au cours d'une période comptable est élevé, plus les frais d'opérations payables par le Fonds sont élevés au cours de la période comptable et plus il est
probable qu'un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de la période comptable. Il n'y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation
élevé et le rendement d'un fonds.

Le ratio des frais d'opérations représente le total des frais de courtage et des autres frais d'opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de
la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période comptable.

=

Frais de gestion Les frais d'administration incluent notamment les frais engagés pour
la tenue de registres, la garde des valeurs, les services fiduciaires,
les colts liés a la comptabilité et a I'évaluation du Fonds, les
honoraires des auditeurs et des conseillers juridiques et la
communication aux porteurs de parts. Les frais de fonds comprennent
les frais de dépdt réglementaire et les frais de comité
d'examen indépendant.

Les frais payables par le Fonds comprennent les frais de gestion et
les charges opérationnelles. Les charges opérationnelles
comprennent les frais d'administration et les frais de fonds. Les frais
de gestion et d'administration sont calculés et crédités
quotidiennement et payés mensuellement.

Les frais de gestion comprennent notamment les honoraires
de gestionnaire et/ou de sous-gestionnaires de portefeuille, les frais
de mise en marché et de distribution du Fonds, ainsi que les frais
d'administration du Gestionnaire.
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Pour I'exercice, les frais de gestion annualisés imputés au Fonds et
avant les taxes gouvernementales se chiffrent a 1,09 % et se
répartissent comme suit:

Frais de gestion: 0,96 %
Frais d'administration: 0,12 %
Frais de fonds: 0,01 %

Rendement passé

L'information sur le rendement suppose que les distributions
du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en
totalité dans des titres additionnels du Fonds. Linformation ne tient
pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de placement ou autres
frais optionnels qui auraient fait diminuer les rendements.
Le rendement passé du Fonds n'est pas nécessairement indicatif
du rendement futur.

Rendements annuels

Le graphique a bandes présente le rendement annuel du Fonds
pour chacune des années présentées et illustre les variations
durendementd'une année al'autre. Le graphique a bandesiillustre,
sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation a la hausse
ou a la baisse au 31 décembre de chaque année ou au dernier jour
de l'exercice d'un placement effectué le premier jour de I'année.

%
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Rendements composés annuels (%)

1an 3ans S5ans 10ans

FERIQUE Actions asiatiques (15,0) (1,9) (0,2) 6,4
Indice MSCI Asie Pacifique

(tous pays) ($ CA) (10,9) 1,0 2.1 7,9
Médiane* (14,6) 1,3 1,9 6,7

* Rendement médian de tous les fonds communs de placement de méme
catégorie, selon Fundata.

Indice MSCI Asie Pacifique (tous pays)

L'indice MSCI Asie Pacifique tous pays est un indice de rendement
total qui mesure le rendement des marchés boursiers de pays de
la région Asie-Pacifique.

Fonds FERIQUE Actions asiatiques

Comparaison par rapport a l'indice

Le Fonds a affiché un rendement net de - 15,0 % pour l'exercice clos
le 31 décembre 2022, comparativement a un rendementde - 10,9 %
pour l'indice de référence. Contrairement au rendement de l'indice
de référence, qui ne comprend aucuns frais de placement, le
rendement du Fonds est indiqué déduction faite des frais de gestion
et d'exploitation a payer par le Fonds.

Apercu du portefeuille

% de la valeur

Les 25 principaux titres en portefeuille liquidative
Tencent Holdings Ltd. 4.4
HDFC Bank Ltd., CAAE 3.1
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., CAAE 2,9
ICICI Bank Ltd., CAAE 2,8
National Australia Bank Ltd. 2,6
Infosys Technologies Ltd., CAAE 2,6
China Resources Enterprise 2,2
Larsen & Toubro Ltd., CIAE 1.8
Sony Corp. 1.8
Alibaba Group Holding Ltd. 1,8
CSL Ltd. 1,7
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc. 1,5
Marubeni Corp. 1,4
DBS Group Holdings Ltd. 1,4
Meituan Dianping 1,3
South32 Ltd. 1,3
Daiichi Sankyo Co. Ltd. 1,3
Woodside Energy Group Ltd 1,3
Fujian Zijin Mining Industry Co Ltd. 1,2
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology Co. Ltd. 1,2
Samsung Electronics Co. Ltd. 1,2
Fast Retailing Co. Ltd. 11
Keyence Corp. 1.1
Fortescue Metals Group Ltd. 11
Advantest Corp. 11

45,2

% de la valeur

Répartition par pays liquidative
Japon 36,4
Chine 18,4
Australie 11,8
Inde 10,7
Corée du Sud 5,5
Taiwan 5,0
Hong Kong 4,6
Singapour 2,7
Indonésie 2,2
Thailande 0,8
Philippines 0,7
Malaisie 0,6
Trésorerie, marché monétaire et autres éléments d'actif net 0,6

Valeur liquidative totale 194291237$

L'apercu du portefeuille peut changer en raison des opérations
effectuées par le Fonds. Une mise a jour trimestrielle est disponible.
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Autres renseignements importants

MSCI et tout autre tiers ayant participé a la collecte, au calcul ou a
la création des données de MSCl (les « entités MSCl ») ne font aucune
déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite,
al'égard de ces données (ou des résultats qu'obtiendra quiconque
utilise ces données), et les entités MSCl ne donnent aucune garantie
concernant l'originalité, I'exactitude, I'exhaustivité, la qualité
marchande ou l'adaptation a une fin particuliére de ces données.
Sans restreindre la portée de ce qui précéde, en aucun cas MSCI,
ses filiales ou tout autre tiers ayant participé a la collecte, au calcul
ou a la création des données ne pourront étre tenus responsables
de tous dommages directs, indirects, particuliers, punitifs ou
consécutifs ou de tout autre dommage (y compris un manque a
gagner) méme s'ils sont informés de la possibilité de pareils
dommages. Aucune autre distribution ni diffusion des données de
MSCI n'est autorisée sans le consentement écrit de MSCI.
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Vous pouvez obtenir d'autres renseignements sur les Fonds
dans leurs prospectus, notice annuelle, apercu du Fonds
et états financiers.

Vous pouvez obtenir sans frais et sur demande un exemplaire
de ces documents:

en communiquant avec le Gestionnaire, Gestion FERIQUE,
au 514 840-9206 (sans frais: 1 888 259-7969);

en communiquant avec le Placeur principal,
Services d'investissement FERIQUE au 514 788-6485
(sans frais: 1 800 291-0337) ou a client@ferique.com;

en visitant ferique.com ou sedar.com.





