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Le saviez-vous?

Le REER fétait son 50° anniver-
saire cette année! En effet, le
gouvernement fédéral a créé les
régimes enregistrés d'épargne-
retraite en 1957 pour encourager
les Canadiens a épargner pour
leur retraite. Auparavant, seules
quelques personnes cotisant a un
régime de pension agréé offert
par leur employeur pouvaient
déduire des cotisations de retraite
de leur revenu imposable. N'oubliez
pas que Vvous avez jusquau
vendredi, 29 février 2008 pour
cotiser & votre REER pour l'année
fiscale 2007. -«
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Pour investir avec succes:

A ne pas faire

Investir avec succes, cest une activité qui
requiert un objectif, de la constance, de la
patience et une compréhension de la facon
dont se comportent les catégories d’actif

a travers le temps. Surtout, un investisseur
doit adhérer a certains principes pour éviter
les pieges les plus fréquents. Voici quelqgues
regles que devrait observer tout investisseur.

1. Méfiez-vous de vos émotions : elles sont mauvaises conseilléres
en matiéere de placement et pourraient causer des pertes significatives.

Prenons un exemple récent a partir de lindice d'actions canadiennes S&P/TSX,
illustré dans le Graphique 1.

Linvestisseur 1 place 20000$ le 1° octobre 2007. Il sait qu'il est particulierement
difficile de faire une gestion efficace de la volatilité de marché. C’est pourquoi il demeure
calme face aux soubresauts du marché et conserve son placement jusquau
30 novembre 2007. Malheureusement, le marché canadien connait une baisse au cours
de la période et son placement initial de 20000$ accuse maintenant une valeur de
19279.66% (un rendement de -3,6 %).

De son coté, Uinvestisseur 2 réagit a ses émotions. Il place 10000% le 1°" octobre 2007
et observe 'évolution du marché avant de placer 10000$ de plus. Comme il constate
une légére progression de lindice, il investit le solde le 12 octobre. Le 19 octobre, le
niveau de lindice chute a 14001,66 et notre investisseur décide de retirer le montant
total de son placement qui valait alors 19654,13%. Quelques jours plus tard, constatant
une reprise de Uindice, il réinvestit la totalité du montant le 1°" novembre, puis le retire
de nouveau le 12 novembre par crainte que l'indice continue de baisser. Le 29 novembre,
la situation étant revenue au calme, notre investisseur réinvestit a nouveau son
placement qui, au 30 novembre, ne vaut plus que 18638,83%.

Ainsi, sur la méme période, avec les données réelle de l'indice S&P/TSX, nous consta-
tons que linvestisseur 1 a limité ses pertes a -3,6%, alors que linvestisseur 2 a accru
ses pertes a -6,8% en tentant d’entrer et de sortir du marché au moment approprié. La
différence de rendement de 3,2% est notable et se traduit par une diminution de 640,83%
sur une période de deux mois par rapport a un capital initial de 20000%.

Suite a la page 2
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Graphique 1

N’investissez pas sous le coup de I’émotion
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Par souci de cohérence, tous les investissements et retraits sont présumés avoir été effectués a la fin de la journée.

On dit de linvestisseur 2 qu'il tente de
«jouer les marchés», d'y entrer et d'en
sortir selon leurs mouvements de court et
moyen terme. Nous avons vu, toutefois,
qu'il faut pour cela connaitre parfaitement
les sommets et les creux des marchés.
Ceci mene trop souvent a un comporte-
ment de «acheter cher, vendre bon
marché» en placant pres des sommets et
en liquidant pres des creux. Il savere
extrémementdifficile de jouerles marchés
avec succeés et on peut y perdre des
sommes importantes. C'est pourquoi la
plupart des professionnels du placement
ne s'y adonnent pas.

Autre élément a noter, cet exemple a été
développé a partir de données d'indice. Or,
linvestisseur 1 aurait probablement pu
faire mieux grace a un placement géré
activement tel qu'un fonds commun de
placement. La gestion active des place-
ments confie au gestionnaire la tache de
bonifier les rendements au-dela de ceux
de sa référence (dans ce cas, l'indice S&P/
TSX). En particulier, le gestionnaire pourra
prendre des mesures défensives en cas de
volatilité significative et pourra également
contourner certaines sources précises de
risque pour protéger davantage les actifs.
La gestion active que l'on retrouve dans
les fonds communs de placement gérés
par des professionnels offre donc ce
potentiel d'actifs accrus a l'investisseur.

2. Ne vous fiez pas aux rendements
passeés : ceux-ci ne peuvent faire
foi des rendements a venir.

Il est de fait a peu prés impossible de
prédire quelle catégorie d'actif surpas-
sera les autres dans un avenir rapproché
(par exemple l'an prochain). Les rende-
ments présentés dans le tableau suivant
en sont de bons exemples.

Rendement (%)

S&P/TSX composé Actions canadiennes =1, 31,7 17,3 11,2
S&P 500 Actions américaines 38,0 14,4 15,4 -6,8
MSCI Monde ex-Canada | Actions mondiales 34,3 17,4 20,3 -4.8
MSCI Europe Actions européennes | 38,4 9.8 339 -1,9
MSCI Bassin du pacifique | Actions asiatiques 10,2 49,3 12,1 =59

Prenons un investisseur qui consulte les
valeurs des indices pour différentes caté-
gories d'actif au 31 décembre 1998 avant
de répartir son portefeuille pour 1999.
Selon les valeurs de 1998, il serait bien
avisé de concentrer ses placements dans
les actions américaines, européennes ou
mondiales. Un an plus tard, on peut voir
que toutes les catégories d'actif sélection-
nées ont connu un rendement inférieur
aux actions canadiennes et asiatiques. En
fait, on peut faire le méme constat pour
les années 2006 et 2007, bien que dans
une moindre mesure.

3. Délaissez les décisions de court terme
et les comportements instables:
ils ne ménent pas au succes en
matiére de placement.

Veillez plutdt a connaitre votre horizon de
placement (quand les flux de revenus de
vos placements seront-ils nécessaires,
souvent a votre retraite] et votre tolérance
au risque [votre capacité a résister aux
baisses de marchésenvue de rendements
supérieurs a plus long terme, comme
c'est le cas avec les actions) afin de
construire une répartition d'actif efficace.

Plusieurs études ont montré que la répar-
tition d’actif constitue l'un des facteurs

clés pour comprendre la volatilité d'un
portefeuille (soit la variabilité de ses ren-
dements). Loptimisation de portefeuille
consiste a assembler les rendements, les
écarts types et les corrélations des diffé-
rentes catégories d'actif, et de les optimi-
ser a l'aide d'un processus de program-
mation  quadratique. En  refaisant
l'optimisation pour divers niveaux de
risque (d'écarts types du portefeuille), on
obtient un lieu de points communément
appelé la «frontiére efficiente». Linves-
tisseur choisit dés lors le portefeuille effi-
cient pour le niveau de risque souhaité,
sachant que les rendements ont été maxi-
misés en fonction de la contrainte de
risque choisie.

Enrésumé, évitezde pensera court terme.
Refusez de jouer les marchés et ne vous
fiez pas aux rendements passés pour anti-
ciper les rendements futurs. Concentrez-
vous sur votre horizon de placement per-
sonnel, batissez un portefeuille bien
diversifié grace a une répartition dactif
bien pensée, et profitez de l'expertise de
gestionnaires de fonds communs de pla-
cement [tels que ceux a la barre des Fonds
FERIQUE] pour vous aider a défendre vos
placements dans les temps de tourmente
et les bonifier pendant les embellies. -«
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