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Le saviez-vous?

En aolt dernier, nos Fonds Revenu court terme,
Obligations et Actions ont fété leur35¢année d'existence !
On peut parler ici d'une longévité exceptionnelle
considérant que l'dge médian d'un fonds de placement
au Canada est estimé a seulement 4,5 années (Etude
PALTrak, 31 juillet 2009).

Au cours des quatre dernieres décennies, nos vétérans
en ont connu des cycles de marché. Ils peuvent se
vanter non seulement d'avoir survécu, mais aussi
d'avoir produit des rendements tres enviables depuis
leur création, soit 6,7 % pour le Fonds Revenu court
terme, 8,6 % pour le Fonds Obligations et 11,0 % pour
le Fonds Actions (rendements annualisés depuis la
création au 31 aolt 2009). Sur un horizon de 25 ans,
ces trois fonds se situent d‘ailleurs dans le premier
décile de 'industrie. Une feuille de route a faire palir
de jalousie les 4722 autres fonds qui n‘ont pas passé
le cap des 35 ans. «=
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Les placements
et l'impot

Une autre année tire a sa fin et,

sous réserve d’une nouvelle saute
d’humeunr des bourses mondiales,

la récolte ssannonce meilleure que celle
de l'an dernier pour les investisseurs.

Parlant de récolte, il serait temps d’actualiser un vieux proverbe
qui dit que U'on récolte ce que l'on a semé. L'énoncé «on récolte
ce que l'on a semé moins l'impot » serait en effet plus juste et,
malheureusement, les placements n'échappent pas a cette regle.

Sivous détenez des placements non enregistrés dans un compte d'investissement,
vous aurez a payer de l'imp6t sur les distributions qui vous auront été versées
par les fonds en cours d'année, ou encore sur les gains en capital que vous
aurez réalisés sivous avez vendu des parts de fonds.

Dans un compte enregistré (REER, FERR, FRV, CRI, REEE, CELI), les distributions
sont réinvesties etvos placements sonta l'abride l'imp6t tant que vous n'effectuez
pas un retrait de votre compte.

»ARETENIR l'impo0ta payersur les distributions ou sur les gains en capital réalisés
sapplique seulement aux investisseurs qui détiennent un compte non enregistre,
ce qui représente environ 20% des comptes chez FERIQUE.

Maintenant que nous avons perdu 80% de notre lectorat, poursuivons
notre exposé.
D'abord, il est important de faire la distinction entre la fiscalité liée au fonds

de placement lui-méme et la fiscalité liée a U'investisseur. Voyons ce qui se passe
au niveau du fonds.

La fiscalité liée aux fonds de placement

Pourquoi un fonds verse-t-il des distributions ?

Lesfonds de placement constitués sous forme de fiducie sontimposés au taux
marginal d'imposition le plus élevé, alors que la plupart des investisseurs
bénéficient généralement d'un taux d'imposition moindre. Pour éviter cet affront,
unfonds distribue tous ses revenus a ses porteurs de parts, ce quifaiten sorte
de diminuer la facture totale d'impot a payer.

Suite a la page 2














